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2000年之後，歷年春節假期美股上漲機率
春節假期，美股普遍呈現上漲，尤其台股連動度高的那斯達克以及費城半導體，上漲
機率達7成以上，而且平均漲幅超過2%以上。
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年度 封關日 開紅盤前一日 道瓊 S&P500 那斯達克 費半

2000 2月1日 2月9日 -0.76% 2.30% 9.27% 14.67%

2001 1月18日 1月29日 -0.17% 0.52% 0.46% -4.63%

2002 2月6日 2月18日 2.59% 1.91% -0.41% 2.16%

2003 1月28日 2月6日 -1.28% -1.74% -3.03% -4.36%

2004 1月16日 1月27日 0.96% 1.37% 0.62% -3.12%

2005 2月3日 2月14日 1.92% 1.29% 0.92% 8.68%

2006 1月25日 2月3日 1.33% 0.49% 0.93% 2.88%

2007 2月14日 2月26日 -0.74% -0.28% 1.07% 3.83%

2008 2月1日 2月12日 -3.95% -4.03% -3.87% -6.45%

2009 1月21日 2月2日 -2.76% -1.71% -2.03% 1.51%

2010 2月10日 2月22日 3.63% 3.84% 4.47% 6.22%

2011 1月28日 2月8日 2.86% 3.35% 3.61% 5.18%

2012 1月18日 1月30日 0.65% 0.63% 1.69% 2.15%

2013 2月6日 2月18日 -0.03% 0.51% 0.74% 1.64%

2014 1月27日 2月5日 -2.48% -1.48% -1.28% -1.33%

2015 2月13日 2月24日 0.54% 0.60% 1.37% 0.23%

2016 2月3日 2月15日 -2.22% -2.50% -3.70% -4.22%

2017 1月24日 2月2日 -0.11% -0.02% 0.74% 1.88%

2018 2月12日 2月21日 1.48% 2.27% 3.61% 4.88%

2019 1月30日 2月11日 0.37% 1.00% 1.60% 2.41%

2020 1月20日 1月30日 -2.09% -1.69% -1.21% -3.02%

2021 2月5日 2月17日 1.20% 1.18% 1.38% 8.51%

2022 1月26日 2月7日 2.70% 3.46% 4.10% 1.35%

2023 1月17日 1月27日 0.20% 4.75% 1.99% 4.91%

54.2% 66.7% 70.8% 70.8%

1.57% 1.84% 2.27% 4.30%農曆春節假期美股平均上漲幅度

農曆春節假期美股上漲機率
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2000年之後，歷年封關前及封關日漲跌統計
封關當天上漲機會高達8成以上
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年度 封關日 年度漲跌點數 封關前 5 日 封關前 3 日 封關日

2000 2月1日 2,296.4 2.86% 1.64% 1.14%

2001 1月18日 -4,017.5 8.92% 8.70% 1.35%

2002 2月6日 616.0 1.95% 1.16% 1.40%

2003 1月28日 -1,147.6 1.40% -1.25% 0.86%

2004 1月16日 1,365.8 0.69% 0.96% 0.09%

2005 2月3日 98.1 3.28% 0.67% 0.26%

2006 1月25日 405.2 0.51% 0.70% 1.24%

2007 2月14日 1,361.7 -0.52% -0.64% 0.94%

2008 2月1日 585.5 -0.85% 1.29% 2.03%

2009 1月21日 -3,731.8 -1.68% -2.71% 0.13%

2010 2月10日 3,489.8 -1.33% 3.17% 1.10%

2011 1月28日 764.7 2.13% 1.71% 0.47%

2012 1月18日 -1,953.2 0.63% 0.73% 0.17%

2013 2月6日 747.3 0.94% 0.65% 0.25%

2014 1月27日 832.3 -1.84% -1.89% -1.58%

2015 2月13日 694.7 0.78% 1.45% 0.35%

2016 2月3日 -936.1 2.00% -1.01% -0.84%

2017 1月24日 1,139.2 1.00% 1.39% 0.25%

2018 2月12日 1,370.0 -4.80% -1.24% 0.48%

2019 1月30日 -983.3 0.87% -0.37% 0.01%

2020 1月20日 2,443.0 0.04% 0.22% 0.24%

2021 2月5日 2,632.1 4.39% 0.27% 0.61%

2022 1月26日 3,316.8 -3.03% -1.26% -0.15%

2023 1月17日 -4,132.8 0.88% 1.37% 0.00%

台股封關日前後上漲機率 72% 71% 67% 88%
1.96% 1.63% 0.64%

-2.01% -1.29% -0.86%台股封關日前後平均下跌幅度

台股封關日前後平均上漲幅度
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2000年之後，歷年封關後及開紅盤日漲跌統計
春節開紅盤後，上漲機會高，尤其後10天不只上漲機會高，更是平均漲幅大
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年度 封關日 開紅盤日 開紅盤後 3 日 開紅盤後 5 日 開紅盤後 10 日

2000 2月1日 1.55% 2.76% 1.03% 0.57%

2001 1月18日 -2.87% 1.51% 3.44% -0.65%

2002 2月6日 0.72% -3.95% -5.34% -0.87%

2003 1月28日 -3.62% -7.40% -7.78% -9.26%

2004 1月16日 1.83% 0.68% 0.80% 3.08%

2005 2月3日 1.29% 1.80% 1.34% 2.87%

2006 1月25日 0.96% 2.88% 1.50% 2.32%

2007 2月14日 1.16% -1.67% -2.30% -3.09%

2008 2月1日 -1.57% 2.49% 2.83% 7.98%

2009 1月21日 0.28% 3.34% 5.26% 8.11%

2010 2月10日 1.59% 1.18% -0.08% 3.02%

2011 1月28日 -0.37% -3.38% -5.03% -3.35%

2012 1月18日 2.40% 4.36% 6.10% 9.36%

2013 2月6日 0.47% 1.55% 0.52% 0.73%

2014 1月27日 -2.34% -0.89% -0.38% 1.11%

2015 2月13日 1.05% 0.97% 0.80% 0.07%

2016 2月3日 0.04% 1.88% 3.25% 4.32%

2017 1月24日 -0.20% 0.95% 1.01% 3.72%

2018 2月12日 2.81% 3.58% 3.78% 3.11%

2019 1月30日 0.72% 1.59% 1.33% 3.93%

2020 1月20日 -5.75% -6.30% -4.50% -2.84%

2021 2月5日 3.54% 3.41% 4.06% 2.59%

2022 1月26日 1.28% 2.70% 3.60% 3.16%

2023 1月17日 3.76% 0.65% -0.65% 0.33%

台股封關日前後上漲機率 71% 75% 67% 75%

1.50% 2.13% 2.54% 3.35%

-2.39% -3.93% -3.26% -3.34%台股封關日前後平均下跌幅度

台股封關日前後平均上漲幅度
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策略建議

僅供內部教育訓練用
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合約 上市日 結算日

1月 2月

30 31 1 2 5 15 16 17 19 20 21 22 23 26 27 28 29

(二) (三) (四) (五) (一) (四) (五) (六) (一) (二) (三) (四) (五) (一) (二) (三) (四)

2024/1月W5 2024/1/24 2024/1/31

2024/2月W1 2024/1/31 2024/2/15

2024/2月W2 - - 不上架 (備註1)

2024/2月 2023/11/16 2024/2/21

2024/2月W4 2024/2/15 2024/2/29

節前
最後交易日

節後
開始交易日

√

2
2

8

和
平
紀
念
日

補
行
班
日
不
交
易

√
√

賣方策略:

1.春節期間美股指數普遍呈現上漲，加上開紅盤當天上漲機會高，因此可在封關前建立2月第1週選擇權的賣權多
頭價差組合，於2/15開紅盤參與結算，以賺取時間價值為主。

2.春節後10天上漲機會來到75%且平均漲幅來到3%以上，因此可在開紅盤當天建立2月第4週選擇權的賣權多
頭價差，因結算時間較長，可選取權利金較高的價差和，於10天後2/29參與結算，以賺取時間價值為主。
買方策略:

春節期間與台股連動度高的那斯達克以及費城半導體，平均漲幅超過2%，因此可在封關當天同時買進月選擇權價
外200點履約價的買權及賣權，權利金總和不超過180點。


